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Executive Summary

• 2026년 05월 19일 글로벌 금융시장은 AI·테크 · 지정학 · 반도체 · 전기차·배터리 관련 재료에 방향성을 모색했다. 투자자들은 단기 이벤트

소화와 중기 펀더멘털 사이에서 신중한 포지션 조정을 이어갔다.

• 이날 가장 주목받은 이슈는 CNBC Markets가 보도한 'The Fed will have to raise interest rates in July ' 관련 내용으로, 시장 참여자들의

포지션 재조정 필요성을 높였다.

• CNBC Markets·네이버뉴스 등 주요 외신은 글로벌 투자 심리 변화와 각국 중앙은행의 정책 기조를 주요 변수로 지목했다.

핵심 이슈 요약

• � [CNBC Markets] The Fed will have to raise interest rates in July to appease 'bond vigilantes,' Yardeni says

• └ Sent to the Federal Reserve to lower interest rates, incoming Chair Kevin Warsh instead may have to push for higher leve...

• �� [네이버뉴스] 美 국채금리 급등에… 코스피, 하루 종일 ‘롤러코스터’ 탔다

• └ 이날 서울 외환시장에 따르면 원달러 환율은 전 거래일보다 0.5원 내린 1500.3원에 주간거래를 마쳤다. 시장의 관심은 이제 미국 금리

상승이 한국은행의 기준금리 결정에 어떤 영향을 줄지로 옮겨가고 있다. 미국이....

• �� [네이버뉴스] AI 속도조절 신호탄? 데이터센터 병목이 던진 4가지 경고

• └ 공급하는 삼성전자와 SK하이닉스에 공급 과잉 우려라는 단기적 단가 하락 압력을 가할 수 있다.... 투자 총량의 둔화 여부는 HBM 공급

과잉과 직결되므로 국내 반도체 기업 실적 변동성을 예측하는 최우선 선행 지표다...

• �� [네이버뉴스] 현금 쥐면 손해, 물가 3.8% 쇼크… 은퇴 개미 지갑 지킬 3대 가격전가 자...

• └ 실제로 지난 2022년 미 연방준비제도(Fed)가 기준금리를 급격히 올렸을 때 물가연동국채 투자자들은 큰... 한국은행 역시 중동 지정학적

리스크에 대응해 유류세 인하 조치 연장 등 국내 물가 파급을 최소화하는 정책...

• �� [네이버뉴스] ‘탈코스닥’ 흐름 가속화, 상승 랠리 언제쯤…“하반기 제도 시행 주목...

• └ 유가증권시장에서 높은 시가총액 비중을 차지한 삼성전자와 SK하이닉스 등 반도체 대형주에 대한 투자... 단순 시총과 거래량 등 양적

지표에서 재무실적, 지배구조 요건 등을 적용하는 점에서 기존 코스닥150......

• �� [네이버뉴스] ‘찬밥’ 코스닥… 상승률, 코스피의 4분의 1도 안돼

• └ 올해 들어 코스피는 삼성전자와 SK하이닉스 등 반도체 대형주(株)를 앞세워 연일 사상 최고치를 경신했다.... 승강제란 기업 규모와 실적

등에 따라 프리미엄·스탠더드·관리군 등 리그로 구분해 시장을 운영하는 것이.....

• � [CNBC Markets] The EU will cut growth outlook, raise inflation forecast as Iran war drives 'stagflationary shock'

• └ The commission's forthcoming spring forecast, released later this week, will see economic growth figures adjusted down

a...

• �� [네이버뉴스] 코스피 7500 회복할때 1110선 턱걸이…'그늘' 짙어지는 코스닥

• └ 개인은 전날 하루에만 SK하이닉스를 5228억원, 삼성전자를 4583억원어치를 사들이면서 지수 하단을 지지했다. 인공지능(AI) 모멘텀을

바탕으로 확실한 실적 턴어라운드가 증명된 대형주에 대해 저가 매수세가 본격적으...

• � [CNBC Markets] Kevin Warsh to be sworn in as Federal Reserve chair on Friday

• └ Trump will swear in Kevin Warsh, his hand-picked choice to lead the Federal Reserve, during a White House ceremony....

• �� [네이버뉴스] 변동장 속 변수 'FOMC 의사록·엔비디아'

• └ 삼성전자 노사분규가 총파업을 하기 전에 해결될 것이란 기대감이 반도체주 매수세를 유도하면서 '검은... 전문가들은 미국발 거시경제

불안이 증시 급락을 유발한 만큼 미국 금리 변동성과 엔비디아의 실적동향......



자산군별 영향 분석

• 미국 증시: 나스닥 기술주 중심 변동성 — 실적 대비 밸류에이션

프리미엄 지속 여부 주목

• 채권/금리: 위험선호 심리 반영, 안전자산 수요 소폭 완화

• 달러/원화: 빅테크 실적 흐름이 달러 수요의 단기 변수로 작용

• 원자재 (WTI·금): 지정학 리스크 프리미엄 반영 — 유가 상방 리스크와

금 안전자산 수요 동반 강화

• 국내 시장: 외국인 수급과 반도체·IT 수출주 중심 방향성 결정 — 원달러

환율 변동성이 단기 수급의 핵심 변수

리스크 요인

• 빅테크 실적 실망 — 과도한 밸류에이션 프리미엄의 구조적 조정

트리거 (발생확률: 중, 충격: 중~대)

• 지정학 리스크 확산 — 분쟁 지역 확대 및 원유 공급망 차질 현실화

(발생확률: 중, 충격: 중~대)

• 반도체 업황 피크아웃 — 수요 둔화 신호 포착 시 밸류에이션 재조정

(발생확률: 저~중, 충격: 중)

• 블랙스완 리스크 — 예상치 못한 금융 시스템 충격 상존, 유동성

리스크 상시 모니터링 필요 (발생확률: 저, 충격: 극대)

수석 애널리스트 코멘트

2026년 05월 19일 글로벌 금융시장은 AI·테크 · 지정학 · 반도체 · 전기차·배터리 관련 재료를 소화하며 방향성을 탐색하는 장세가 이어졌다.

이날 시장의 핵심 모멘텀은 CNBC Markets 등이 집중 보도한 'The Fed will have to raise interest rates in ...' 이슈로, 단기 포지션 조정의

근거로 작용했다. • 주목 포인트: 인플레이션 경로와 주요국 중앙은행 정책 기조의 괴리 폭이 축소될 경우 리스크 자산 선호 심리 회복 가능

• 리스크 요인: 지정학적 불확실성 장기화 및 공급망 교란 재현 가능성 • 시장 주시 포인트: 연준 위원 발언 및 주요 경제지표 서프라이즈

여부 단기적으로는 주요 이벤트 소화 후 변동성 안정을 예상하나, 중기적으로는 펀더멘털 확인을 통한 추세 재정립 여부가 관건이다.

섹터 단기 전망

▲ Overweight

• AI·테크: AI 인프라 투자 사이클 구조적 지속 —

데이터센터·전력 인프라 동반 수혜

• 반도체: HBM·고부가 메모리 수요 증가 지속 —

AI 서버 투자 확대 직접 수혜

• 에너지: 지정학 리스크 프리미엄 및 공급 제한

기조 — 업스트림 중심 수혜

▶ Neutral

• 전기차·배터리: 수요 성장 둔화 우려 vs 장기

구조적 성장 스토리 공존

• 금리·채권: 금리 방향성 불확실 구간 —

듀레이션 리스크 관리 최우선

• 달러·환율: 달러 강약에 따른 수출주·내수주

차별화 — 환헤지 전략 유효

▼ Underweight

• 지정학: 에너지·물류 비용 상승 지속 — 방어적

포트폴리오 구성 고려

• 중국: 중국 경기 불확실성 — 익스포져 높은

소재·산업재 업종 리스크

• 인플레이션: 소비재·유통 업종 마진 압박

장기화 — 실질구매력 감소 영향

주요 기사 TOP 15

# 제목 출처 점수

1 US The Fed will have to raise interest rates in July to appease 'bond vigilantes,' Ya
CNBC

Markets
22.6

2 KR 美 국채금리 급등에… 코스피, 하루 종일 ‘롤러코스터’ 탔다 네이버뉴스 19.3

3 KR AI 속도조절 신호탄? 데이터센터 병목이 던진 4가지 경고 네이버뉴스 19.3

4 KR 현금 쥐면 손해, 물가 3.8% 쇼크… 은퇴 개미 지갑 지킬 3대 가격전가 자... 네이버뉴스 19.3

5 KR ‘탈코스닥’ 흐름 가속화, 상승 랠리 언제쯤…“하반기 제도 시행 주목... 네이버뉴스 17.9

6 KR ‘찬밥’ 코스닥… 상승률, 코스피의 4분의 1도 안돼 네이버뉴스 17.2

7 US The EU will cut growth outlook, raise inflation forecast as Iran war drives 'stagf
CNBC

Markets
17.2

8 KR 코스피 7500 회복할때 1110선 턱걸이…'그늘' 짙어지는 코스닥 네이버뉴스 16.4

9 US Kevin Warsh to be sworn in as Federal Reserve chair on Friday
CNBC

Markets
16.4

10 KR 변동장 속 변수 'FOMC 의사록·엔비디아' 네이버뉴스 15.7

11 KR 개인 매수세에 삼성전자·SK하이닉스 주가 회복, 반도체주 반등? 네이버뉴스 15.7

12 US Nvidia earnings call drama: Will Jensen Huang talk 'Trump' and China chips after X
CNBC

Markets
15.6

13 KR 트럼프, 인텔 지분 9.9%로 5조 달러 수익…"내가 없으면 이런 딜 없다" 네이버뉴스 13.6

14 KR 개미들 삼전 앞으로…파업 앞두고 주가 오른 삼전, 왜? 네이버뉴스 13.6



15 KR 금리냐 실적이냐… 외국인 ‘팔자’ vs 개인 ‘사자’ 머니게임 네이버뉴스 13.6

다음 거래일 체크포인트

� CPI·PPI 발표 결과 — 컨센서스 대비 서프라이즈 여부 및 금리 기대 변화

� 미국 선물 시장 및 주요 지수 개장 방향 — 아시아 시장 흐름 선행 지표로 활용

� 달러 인덱스(DXY) 및 미국 10년물 국채금리 — 위험자산 방향의 핵심 변수

� 코스피·코스닥 외국인 순매수 동향 — 반도체·IT 대형주 수급 집중 모니터링

� 원달러 환율 — 수출 기업 실적 전망 및 외국인 자금 흐름의 선행 지표

� 유가(WTI·브렌트) 및 금 가격 — 지정학 리스크 프리미엄 수준 확인

본 자료는 정보 제공 목적으로 자동 생성된 것으로, 투자 조언이 아닙니다. 투자 결정은 본인의 판단과 책임하에 이루어져야 합니다.
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